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¢Qué es AECA y la participacion de la Central de Balances?

[ AECA: Asociacion Espainola de Contabilidad y Administracion de Empresas

¥ |a realizacién de estudios para el desarrollo de la Contabilidad y de la Administracion de

Empresas, “encaminados a la mejora de las técnicas de gestion y de los niveles de
informacion en la empresa espanola”

Finalidad y ¥ AECA ha tenido un papel fundamental en la generacién de opinién sobre la normativa
Funcionamiento de contable en Espafa, que posteriormente ha sido integrada por el regulador (ICAC),
AECA ejemplo Plan General de Contabilidad.

Socios son personas fisicas y empresas que colaboran en su funcionamiento

® A través de las Comisiones se canalizan los trabajos (hay 11 comisiones): confluyen
expertos del diferentes dmbitos: empresa, Universidad e Instituciones publicas

E PRINCIPIOS Y NORMAS DE CONTABILIDAD } NUEVAS TECNOLOGIAS

™ VALORACION Y FINANCIACION ® RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA
™ ORGANIZACION Y SISTEMAS ™ CONTABILIDAD DE COOPERATIVAS

™ CONTABILIDAD DE GESTION ™ ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO

™ HISTORIA DE LA CONTABILIDAD ®1UrRIsMO

™ SECTOR PUBLICO

¥ El Banco de Espafia, a través de la Central de Balances, participa, tradicionalmente, en
Participacion del BdE en las actividades de AECA, como miembro en algunas de las Comisiones

AECA ¥ Otros eventos de la asociacién: Premio transparencia empresarial, ponencias en actos o
jornadas, etc.
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Opinidn de EBITDA (I)

La Comisidn de Principios y Normas de Contabilidad (CPNC) comenzé a publicar en
2014 una nueva serie de documento denominados “Opinion emitida”, que trata de
abordar temas contables y de actualidad de una forma sintética y practica

STR cpinidn M? 1 - Noviembre 2014 ETRR ot MN® 2 - Abril 2015
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"Concepto y uso del EBITDA como recursos

Nowede "Moneda a utilizar en la contabilizacion de las

_ _ EBITDA comc generados en la explotacion”
operaciones realizadas cuando la moneda maos
L!M:::Idlt:ltll;fl'

funcional no es el euro”

- {DEE{ARGA
I ] SOCIOS
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Opinién de EBITDA (11) _

El concepto EBITDA acronimo en inglés del Resultado antes de Intereses, impuestos y
depreciaciones y amortizaciones, esta contemplada como una medida alternativa de
rendimiento (APM, en ingles, o non-GAAP), al no estar definida ni en el PGC de Espaiia ni
en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF)

A pesar de esta indefinicion, las empresas y usuarios de informacion financiera utilizan el
EBITDA muy frecuentemente para evaluar la evolucion de las empresas

Esta falta de concrecidén y ausencia de armonizacion ha sido motivo de preocupacion de los
organismos reguladores, que han realizado diferentes pronunciamientos, en relacion a la
transparencia y alertando sobre los problemas de su uso:

*]ASB: International Accounting Standards Board

*|lOSCO: International Organization of Securities Commissions
*SEC: Securities and Exchange Commession

*ESMA: European Securities and Markets Authority

*CNMV: Comisidon Nacional del Mercado de Valores @
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Opini6n de EBITDA (I11)

Ante este situacidon la Comision-AECA consideré que seria util abordar una propuesta de
definicion armonizada para las empresas espafolas partiendo la informacién difundida en
las cuentas anuales

opihion Algunas de las conclusiones:

emitida 4

opiion emerging isues ¢ Utiliza el sinébnimo de Resultado Bruto de la explotacién (RBE)
como referencia al EBITDA

Concepto

y uso del

FeBCIJrDSgscomo * Definicion conceptual “excedente de los ingresos de la

generados en exp!ota.a.or: sobre los gastos, que la entidad debe atender en

la explotacion el ejercicio

* Es una medida de caracter economico, no confundir con magnitudes de efectivo

* Recursos recurrentes obtenidos de las actividades de explotacion, excluyendo todos los
componentes de caracter excepcional

* El EBITDA deberia calcularse a partir de magnitudes contables estandarizadas y tener
continuidad temporal en la definicion utilizada
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Opini6n de EBITDA (IV)

* Los ingresos y gastos a incluir en el calculo del EBITDA son los que pertenecen a las
actividades de explotacion, excluyendo

* La amortizacion, como consumo de capital fijo

e Las partidas de contenido financiero, tales como los gastos o los ingresos
financieros,

* Impuesto sobre los beneficios

* Aproximacion indirecta mediante ajustes al resultado del ejercicio:
RESULTADO DEL EJERCICIO (operaciones continuadas)

+/- Impuesto sobre beneficios

- Ingresos financieros

+  (astos financieros

=  RESULTADO DE LA EXPLOTACION

+ Depreciacién y amortizacién (netas)

- Ingresos de explotacion no recurrentes

+ (Gastos de explotacién no recurrentes

=  RESULTADO BRUTO DE LA EXPLOTACION (EBITDA)
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Opinidn de EBITDA (y V)

*  Procedimiento de calculo normalizado del EBITDA-AECA

EBITDA. Definicion AECA. Método de calculo

Clave Partida

49500 1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes del resultado
42000 - Resultado del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas neto de impuestos
41900 - Impuestos sobre beneficios
41400 - Ingresos financieros
41500 - Gastos financieros
41600 - Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
41700 - Diferencias de cambio
41100 - Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
41800 - Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Se proporciona alas empresas una
42100 - Otros ingresos y gastos de cardcter financiero normalizacién del calculo del EBITDA:
40800 - Amortizacidn del inmovilizado ’
40900 - Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
41300 - Otros resultados ° Parametrizada
41200 - Diferencia negativa de combinaciones de negocio .

g g *  Adaptable a las necesidades
3. Otros ajustes incluidos por la empresa (segun OE n24/2016 AECA) individuales.
g

- Ingresos (-) (otros ingresos no recurrentes)

- Gastos (+) (otros gastos no recurrentes)
BANCO DE ESPANA
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Actuaciones de divulgacion de la Opinion _

* La Central de Balances ha participado en la divulgacion de la definicion EBITDA-AECA,
en distintos ambitos:

* Nacional:
e Sesidn de presentacion de la opinion en ICADE

- Internacional:
* Presentaciones en los grupos de Trabajo del Comité Europeo de Centrales de Balances
* ERICA WG: herramienta de cdlculo EBITDA mediante ficheros XBRL y extensién para
datos de grupos cotizados europeos
* BACH WG: presentacion de la normalizacidon y analisis de las diferencias frente a la
definicion EBITDA-BACH
*  FSA WG: proxima presentacion
* Presentacion ante el BCE en XBRL-Week (junio-2017).
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Fichero Excel para los usuarios: colaboracién entre
instituciones

aeCca
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THE BUSINESS REPORTING STAMDARD

BANCODE ESPANA Registradores

Eurosistema DE ESPANA

El desarrollo de la herramienta ha sido el resultado de la colaboracion entre las cuatro
instituciones :

* AECA

*Registros de Espana (Registradores Mercantiles-CPE)
*XBRL Espaia

*Banco de Espaina
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Fichero Excel para los usuarios: datos a incluir

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
MIF: I—I NIF: I—I
DENOMINACIGN SOCIAL: DENOMINACION SOCIAL:
Espack destinacd para |as imas de los administradares Espack) destinado para las fimas o8 los administradares
HNOTAS DE NOTAS DE
(DEEE) | HABER |L.\lmA| EJERCICIO (1) | EJERCKIO 2) (DEBE) /| HABER LAMEMORIA| EJERCICIO (1) | EJERCICIO 2)
A} OPERACIONES CONTINUADAS 13, Otrosresultados. ...._.................................. | 41300
3 A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
1. Importe neto de la cifra de negocios 40100 (13243 +4+5+6+7T+849+10+ 11 +12+13) .. 45100
a) Vemtas. ... Liiiiiie...oo.....o | 400 14. Ingresos financieros _ ... .. ... ... ... | 41400
a)  De participaciones en i de patrimonio. . _............ | 41410
Datos de la empresa: 59) Enempresas ceignpoy s | sum

G2) BRfefemms. . ... ... | 2

* Cuentas anuales depositadas en los Registros b) Do vakres negucesy o

b 1) Deempresas del gypo ¥ 850008088 .. ... ... ..., | 414H

Mercantiles (modelo normal o abreviado). b2 Deterers a2

<l

41420

* 15 variables de la cuenta de pérdidas y ganancias (ver o EEE—
a)  Pordeudas con empresas del grupo yasociadas . ... .. ... | 81510

) Porachalizacin de prowisiones . .._....................... | 41530

16, Variacidn de valor [ i ceeoo. | M1E00
a) Cartera denegociacion yoros. .. .. ... ... oo | S1610
b) ion al resultado ded ejercicio por activos i

dsponbles paralaventa. . ... e | M1620
17. Diferencias de cambio ... ... 41700
18. Deterioroy p ji

a) Deteriorosypemdidas . _.....................oo............ | #1810

b) Resultados porenajenacionesyotras_ . ... _.........._....... | 41820
19. Otros ingresos y gastos de caricter dero ... | 42100

a}  Incorporacion al ackvo de gastos fnancieros. ... ... ............. | 42110

d)  (Ofros gastos de gestidncomiente. ... ... ... ... | 40740 b}  Ingresos 2 derivados de ios de e | 420
&) (Gastos por emision de gases de efecto invemadero 40750 c) Restodeingresesypgastos ................................. | 42130
8. Amortizacién del inmovilizado ... ... ... . ... | 40800 A2) RESULTADO FINANCIERO (14 +13+ 16+ 17 +18+18) _ ... . . | 49000
8. ion d i de i i no i
ofras. ... ... - y 40500 A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) ... ... . _ | 49300
Ad) RESULTADO DEL EJERCICID) PROCEDENTE DE OPERACIONES
‘. Deterioro y P 41100 CONTINUADAS (A3 +20) ... . ... ... ............. | 4400
a) Deterioroy péndidas. .. ............ 41110 B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
. ) del ejercicio " -
b)  Resultados por enajenaciones yotras .. .. ... ... . 41120 intesrumpidas neto de impuestos. ... ... ... ... ... _ | 42000
c) Deterioroy por enaj « del i L

12 Diferencia negativa de combinaciones de negocio ... ......... | 41200

il Q= van referic las Cusins anuies.
e,

(1) Elericia al gue va refericas las Cusnias anusies.
(2} Elemica anteror.

B2
i
a8
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Fichero Excel para los usuarios: datos para la
comparacion

Datos del sector: informacién disponible en el propio fichero Excel, procedente de la base de datos BACH (3
ratios)

Procedentes de los estados financieros de aproximadamente 500.000 empresas espafiolas, con el detalle de
sector de actividad, tamaio y ejercicio

Seleccion de sector y tamafio de comparacion (Bases de datos BACH 2014 - 2015)

Informacién de la base de datos BACH actualizada en enero de 2017

Seleccion del afo
| 2014 L] Limpiar Formulario |

Seleccion del sector
| Z0 - Total sin holdings L‘

Seleccion del tamaio segun la cuantia de la cifra de negocios

| Total j

Porcentaje (%)

Ratio Nombre de Ratio N° Empresas Q1 Q2 Q3
Costes operativos, beneficios y rentabilidades

R33/BACH EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios (2014) 468,909 -1.61 4.37 14.83
R33/BACH EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios (2013) 453,310 -3.31 3.72 13.48
R22/BACH EBITDA / Gastos financieros (2014) 354,928 -51.91 409.35 2,032.40
R22/BACH EBITDA / Gastos financieros (2013) 351,322 -171.79 330.29 1,657.14
R21/BACH Ingresos financieros / EBITDA (2014) 343,670 0.00 0.00 0.77
R21/BACH Ingresos financieros / EBITDA (2013) 321,133 0.00 0.00 1.16

Fuente: Aportacion espafiola a la base de datos BACH. Banco de Espafia (Central de Balances)/ Registros de Espafia (Registros Mercantiles - CPE)/ Comité Europeo de
Centrales de Balances.

Aviso: Las empresas incluidas en la base de datos BACH no forman una muestra estadistica. La base BACH excluye las empresas sin empleo ni actividad. Se prohbe la
redistribucién de los datos, incluso cuando se pretenda hacerlo a titulo gratuito. © Copyright Banco de Espafia/Registros de Espafia. 2005. Madrid. Reservados todos los
derechos.

BANCODE ESPANA
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Fichero Excel para los usuarios: ratios armonizadas
europeas

Las ratios seleccionadas para el analisis de la empresa y su posicionamiento en el sector de actividad
corresponden con las definiciones elaborados por la armonizacién propuesta por la base de datos BACH:

European Committee of Central
Balance Sheet Data Offices

BANK FOR THE ACCOUNTS OF COMPANIES HARMONIZED
www.bach.banque-france.fr
Austria | Belgium| Czech Republic | Denmark |France | Germany |Italy |Luxembourg | Poland | Portugal

|Slovakia | Turkey | Spain

PROFITABILITY RATIOS (in %) DEFINITION
Financial income net of Financial income net of COITTYA £ Mot £11r

R21 charges other than interest charges other than R33 EBITDA/ Net turnover EBITDA/ Net turnover

over EBITDA interest/ EBITDA
R77 EBITDA over interest on EBITDA/ Interest on
ok financial debt financial debts

Se han seleccionado ratios de gue utilizan el concepto
EBITDA para su evaluacion
BANCODEESPANA 16
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Fichero Excel para los usuarios: modo de uso _

Utilizacion por parte de los usuarios: métodos automatizados
posibles

1. Datos de la empresa:
1. Teclear manualmente sobre Excel
2. Insertar archivo XBRL depdsito de cuentas en el Registro

2. Datos del sector:
1. Integrados en el propio Excel

2. Elusuario puede seleccionar, segun sus preferencias, el sector de
comparacion mds relevante

BANCODEESPANA 17
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Fichero Excel para los usuarios: ubicacién en
pagina de AECA (I)

/ [ addoubleclicknet. x '\{ 9)] iCupsn GRATIS! | Cadig: X ;',-/ & AECA | Asociacion Espar X ‘ T\ e — -r ,—-—-——

T o 5

“— C | @ aecaes | @
Asociacion Espanola de Contabilidad You
iy 55 & |dentificacion Socios
aec y Administracion de Empresas n m ﬂ E
INICIO QUE ES AECA INVESTIGACION PUBLICACIOMES COMGRESOS Y REUNIONES PREMIOS Y BECAS FORMACION ECA DEBATES Y COMUNICACION Q

€ zoNA SOCIOS AECA

JORNADAS PRACTICAS

" _— . Actualidad C ble
Actualizaciéon Profesional @ s o

223 En'cinn _‘ E o Informacion Integrada
I aeca Formacion Protesiond Noviembre I ¥ © roroFarF

o oo O Diciembre
- PAV

ruon de Cantabilidad Avanzads impartidos por

© cslculo del EBITDA

) Tienda online

Exportos Comtables Acreditagos-ECAN

© HAZTESOCIO ¥ (INETE A AECA

Apadrina
Aa un estudiante

e £ (2 e C a

Fntrana da NMinlamae a la tercara nramnecian de "Apadrina un estudiante” 25° Aniversario PIBE
aeca.es/experto-contable-acreditado/ o a2 5 i EXPEI;IU Qnmable

El acceso a la plantilla para el calculo del EBITDA se encuentra en la pagina inicial de AECA
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Fichero Excel para los usuarios: ubicacién en
pagina de AECA (y II)

aec is:daniﬂ?g:;sgggﬂea g;g:lnst:sbﬂidad & Identificacién Socios
Concepto y uso del EBITDA
COMO recursos generados en la
explotacion

29 @ Concepto y uso del EBITDA como recursos generados en

OcT

la explotacion (Opinion Emitida 4)

El objeto del presente documento es ofrecer la opinidn de la Comisién de Principios y Mormas de Contabilidad de
AECA en lo relativo a la presentacion y uso del Resultado Bruto de la Explotacidn (RBE), que también se suele
denominar en los estados contables y otros informes financieros Earnings Before Interests, Tax, Depreciation and
Amortization (EBITDA). Como el RBE o EBITDA no viene definido, por lo general, en los marcos de informacion
financiera utilizados por las entidades, estas deben construirlos por si mismas cuando los presentan o utilizan para

describir o analizar el rendimienta.

DOCUMENTO COMPLETO (OE4) [§

»
Herramienta para calculo EBITDA excel [# & Tool for calculating EBITDA excel [#

Ficheros de prueba XBRL para ser utilizados como ejemplo de carga de datos:

PRUEBA1 PRUEBAZ
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Fichero Excel para los usuarios: modo de uso (l) _

aeca

EBITDA (definicién AECA™)-Comparacién empresa/sector de actividad (2014 -
2015)
Modelo normalizado para su elaboracion

- Especificacion de datos Carga de datos manual/XBRL N

- Célculo de EBITDA (definicién AECA 'y Calculo EBITDA (definicién AECA)
ratios relacionadas)

Y

= Informe comparado Empresa/Sector Informa Empresa / Sector

N

AT
Herramienta para célculo EBITDA excel [f W Tool for calculating EBITDA excel

Ficheros de prueba XBRL para ser utilizados como ejemplo de carga de datos:

Comisidn de Principios y Normas de Contabilidad {AECA). Alcance de este trabajo.

La Comision de Frincipios y Mormas de Contabiidad ha smitido su opinion OE n* 42016, en |3 que identifica los conceptos de
ingresos y gastos que Lna empresa deberia considerar para calouiar su Resuiado Bruto de |2 Explotacion (REE), o EBITDA en su
acronima inglés.

Con el obistivo de faciiter &l uso 0= esta definicion y Nacer comparsbles Ios resutados entre VaNas empresas, AECA

1. Hadesamolaco esta Utiidad que s pone gratutaments a disposicidn de 135 empresas sspafioias, &n 13 QU 58 opta poruna
varsicn simpificada del REE, que 5= danomina EBITDA (definicidn AECA).

2. Lasimplificacion permits & cilculo & partic de 125 cuentas anUaElss 0spositadas Dor I35 eMpresas =n os Fegistros Mercanties,
da forma automatizada, cuando 52 haga dasde el ficharo ¥ERL oficial de depdsito.

3. Laosfnicion ssleccionada del ESMDA permils |2 cOMpParaciin oz 135 SMOIesaE Con 0ai0s ool seclonTamanc en ol gus estas
DpEraEn, pars lo que 52 hz wizads 13 messtra e SMpresas sSpEnciEs 2 |2 bass o datos SACH, de accsso publco y gratuits.

Mo cbstants, y en aras de gus 135 eMpresas que ko dessen pusdan aphcar en 1odos SUs MINgs |s OF n° 42016, esta hoja de
saiculy pemits |3 incorporacidn de oiros Sustss o8 ingresos v gastos NG recurTenies, 1o Que atnars o cakule del REE0s @
smoress, s Dien no podrEn reziizarss igualss cambios en los 0atos agregados de refsrencia (BACH). cuys IMpacto deberd ser
analizadc por koS WSUENos interssacos.

1) Definicidn arnanizsde de ks Comisitn de Principios y Normas de Conebiided, cormpalible con b dafride por o Cormité Eurapen de Canireles de
Balances en su bese de datos BACH.

& Copyright: AECAMEAL Espefia, 2016 Madrid. Reservados todos loa derechos, Se autoriza su w20 a les ermpresas y enalisies interesadcs,

BANCODEESPANA
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PRUEBA1 PRUEBA2

Herramienta disponible en la pagina de AECA (en
version también en inglés)

A través de la pagina inicial del fichero,
el usuario puede dirigirse a los distintos
apartados
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Fichero Excel para los usuarios: modo de uso (ll)

ESPANA

Carga datos manual Carga fichero XBRL | Limpiar Formulario
Hoja de carga de datos de la empresa \

Identificacion
Denominacion social

- Seleccionar el método para
Ao 2014 incluir la informacidon de la
Pérdidas y ganancias (modelo depdsito de cuentas anuales) Importe (euros) empresa: Manual o Fichero

Clave  Partida 2013 2014 XBRL

40100 Importe neto de la cifra de negocios (+)

40800 Amortizacién del inmovilizado (-)

40900 Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (+)

41100 Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)

41200  Diferencia negativa de combinaciones de negocio" (+)

41300 Otros resultados (+/-)

41400 Ingresos financieros (+)

41500 Gastos financieros (-)

41600 Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

41700 Diferencias de cambio (+/-)

41800 Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (+/-

42100 Otros ingresos y gastos de caracter financiero (+/-)

41900 Impuestos sobre beneficios (+/-)

42000 Resultado del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas
neto de impuestos(® (+/-)

49500 Resultado del ejercicio (+/-)
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Fichero Excel para los usuarios: modo de uso (lll)

aeCa

Calculo de EBITDA (definicion AECA) y ratios relacionadas

Identificacion
Denominacién social Prueba 1, SL
NIF B99999999
CNAE 8299
ANO 2014
EBITDA. Definicién AECA. Método de calculo Euros
Clave Partida 2013 2014
49500 1.Resultado del ejercicio 55,074.21 57,276.81
2. Ajustes del resultado 13,645.40 12,542.55
42000 - Resultado del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas
neto de impuestos (") 0.00 0.00
41900 - Impuestos sobre beneficios 18,650.07 19,341.50
41400 - Ingresos financieros -6,234.17 -3,691.76
41500 - Gastos financieros 0.00 3.52
41600 - Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 0.00 0.00
41700 - Diferencias de cambio 0.00 0.00
41100 - Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0.00 0.00
41800 - Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0.00 0.00
42100 - Otros ingresos y gastos de caracter financiero 0.00 0.00
40800 - Amortizacion del inmovilizado 544.53 0.00
40900 - Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0.00 0.00
41300 - Otros resultados 684.97 -3,110.71
41200 - Diferencia negativa de combinaciones de negocio" 0.00 0.00
3. Otros ajustes incluidos por la empresa (segtin OE n°4/2016 AECA) 0.00 0.00
- Ingresos (-) (otros ingresos no recurrentes)
- Gastos (+) (otros gastos no recurrentes)
PRy B |
|EBITDA (definicion AECA) (1+2+3) 68,719.61 69,819.36
L
Calculo de ratios relacionadas (porcentajes)
Ratio Definicion 2013 2014
R33 EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios 3.61 3.61
R22 EBITDA / Gastos financieros 1,983,504.55
R21 Ingresos financieros / EBITDA 9.07 5.29

BANCODEESPANA
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Fichero Excel para los usuarios: modo de uso (y IV)

deCa

EBITDA (definicion AECA) - Comparacion empresa / sector de actividad

Generacion del inf

comparacion y posicion

Empresa Imprimir informe NIF

sector de activ

CNAE
8299

Q2=437 Q3=14.83

Q2=372 Q3=13.48

Q2 = 409.35 Q3 =2032.4

Q2 =330.29 Q3 =1657.14

Q2=0 Q3=0.77

Denominacién social Prueba 1, SL B99999999
Sector Tamafio
Agregado Z0 - Total sin holdings Total
Ratio (%) Ejercicio Valor en la empresa Posicion en el sector
2014
R33. EBITDA/ Importe neto de la cifra de negocios 2014 3.61
Q1=-1.61
2013
2013 3.61
Q1=-3.31
2014
R22. EBITDA / Gastos financieros 2014 1983504.55
Q1=-51.91
2013
2013 Ratio no evaluable
Q1=-171.79
2014
R21. Ingresos financieros /EBITDA 2014 5.29
Q1=0
2013
2013 9.07

Q1=0

Q2=0 Q3=1.16

4

NOTA: La informacién sectorial proporcionada en este informe ha sido obtenida utilizando la aportacion espariola ala
base de datos BACH. Banco de Espana (Central de Balances) / Registros de Espania (Registros Mercantiles - CPE) /
Comité Europeo de Centrales de Balances.

Area en la que se encuentra el 25 % de empresas en la situacién menos favorable
Area en la que se encuentran las empresas que estan por debajo de la mediana

Area en la que se encuentran las empresas que estan por encima de la mediana

Las variables analizadas no se evaltan en las empresas con denominador cero o negativo, lo que afecta tanto a las . Area en la que se encuentra el 25 % de empresas en la situacién mas favorable

como a las de las que se obtiene este informe.

orme de
amiento en el
idad
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Pronunciamientos sobre EBITDA de instituciones
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ABOUT DIVISIONS ENFORCEMENT REGULATION EDUCATION FILINGS

CORPORATION Non-GAAP Financial Measures

FINANCE

About Last Update: May 17, 2016

Accodpting S Hhonclal These Compliance & Disclosure Interpretations ("C&DIs") comprise the Division's

Reporting Guidance . 5 ] ] i
interpretations of the rules and regulations on the use of non-GAAP financial measures.

; The bracketed date following each C&DI is the latest date of publication or revision.
Compliance and

Disclosure
Interpretations QUESTIONS AND ANSWERS OF GENERAL APPLICABILITY
. Filing Review Process
= pregldete dole Sociaidn Beciol d=l Meemredis de Tolore £, Schortikn Alhclle T5T Section 100. General
" No-Action, Interpretive

L'ﬂ. CNMU ﬂdeI'tE Cﬂll-tra E'l llSD and Exemptive Letters Question 100.01
Dljﬂm“uSta {]:E lllEtrlca-S Ccono Statutes, Rules and Question: Can certain adjustments, although not explicitly prohibited, result in a non-
El E}]itda Forms GAAP measure that is misleading?

Cotac=ts Answer: Yes. Certain adjustments may vicelate Rule 100(b) of Regulation G because
they cause the presentation of the non-GAAP measure to be misleading. For example,

+ Dice gue parametros como el ehitds arrojan informecion engafiosa
presenting a performance measure that excludes normal, recurring, cash operating

+ Sunso, cada vez mas frecuente, no ha ido ecompanado de 1a debida
trensparencis expenses nece

'
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