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Algunas ensenanzas de la crisis
en un pais de PYMES

Las PYME espanolas con forma
societaria
Estructura econdmico-financiera y
Resultados
(Ejercicios 2011-2015 y Avance 2016)



Depdsitos de cuentas: 952.745
(Ejercicio 2015, como referencia)

Depdsitos procesados: 952.745

Jv

Depdsitos validados para la
estadistica: 488.926

!

Empresas analizadas: 488.926

Juan Antonio Maroto Acin

AGREGADOS en 2015

Microempresas

Empresas Pequefias
Empresas Medianas

OTAL PYME

Total Nacional /
(2011-2015)

Panel de empresas con

(PGC 2007)

g depdsitos continuados
durante 2011-2015

Cobertura: 44,87% del PIB

Empresas Grandes (Referencia)
OTAL EMPRESAS ANALIZADAS

Las PYMES espanolas con forma societaria

Ne
404.194
71.520
10.609
486.323
2.603
488.926

Ne
156.774
25.655
2.936
789
186.154

IAGREGADOS en 2015
Microempresas
Empresas Pequefias
Empresas Medianas
Empresas Grandes (Ref.)
OTAL PANEL COMUN

% Muestra

82,67
14,63

2,17
99,47

% Panel

% DIRCE

17 Comunidades y 2
Ciudades Auténomas
espanolas
(2011-2015)

regional de Espana (2015)

Especializacion productiva de micro y
pequefas empresas por cifra de
negocios (2015)

Sectores Micro Pequenas

42,68% 41,55%

Comercio/Rep.

Construccion 10,21% 7,52%

Analisis sectorial, segun
CNAE-2009 (2011-2015)

Manufacturas 11,24% 20,75%

N2 Sectores
249
239
201
689

N2 Empresas
397.669
71.342
10.423
479.434

18.964 observaciones (9.482
empresas), para analisis de causas y
efectos de la inversion en activos
intangibles. 12,58% declaran [+D

Muestra de empresas con depodsitos de

Microempresas
cuentas en formato Normal Empresas Pequefas

(2014 y 2015)

Empresas Medianas
OTAL SECTORES
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Definicion de |

La comision adoptd el 6 de mayo de 2003 una recomendacion sobre
la definicion de PYME, que modifica la Recomendacion de 1996. El
texto define los tipos de empresa (autonoma, asociada y vinculada) y
fija un metodo transparente para calcular los limites financieros y de

nimero de empleados.
La definicion esta vigente desde el 1 de enero de 2005.

Recomendacion de Recomendacion de
1996 2003

Categoria Efectivos Volumen Balance Volumen Balance

de empresa de negocio general de negocio general
Mediana <250 <=40mE€ <=27mME€ <=50m€ <=43m¢E

Pequeriia <50 <=7TmE€ <=5mM€ <=10me€ <=10m¢€
<=5mM€ <=2m¢E
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Figure 1: Volue aodded and employment in the non-financiol business sector in the EU28 by enterprise size,
2015
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Source: Eurostat, National Statistical Offices and DIW Econ
3 - :‘:‘-



Las PYMES espanolas con forma societaria
Juan Antonio Maroto Acin

Intra-EU trade in goods by enterprise size class, 2015
(% based on value - 2015)

INTRA-EU EXPORTS INTRA-EU IMPORTS

Large
SMEs:  |enterprises: L SMEs:
Large 44 6% 49 1% 50.9%
enterprises:
55 4%

m -2 persons ®W10-48 persons  W50-240 persons W 250+ persons u -2 persons W 10-48 persons  W50-249 persons W 250+ persons
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Miles euros

Magnitudes promedio cada segmento, 2015
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N° Trabajadores

800 -
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Empleados promedio cada segmento, 2015

206,54
554,71
20,71
0,69 4,66
2,7 14,1 _ 63,83
Micro Pequenas Medianas Grandes

ON° Trabaj. Fijos  @N° Trabaj. No Fijos
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El ciclo econémico (tasas variacion PIBpm/pc segun CN Base 2010) y la
rentabilidad financiera (ROE segmentos y ROE total ponderado por CN
segmentos) de las PYME segun los datos de Avance 2016
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Evoluciéon de CN* y RN* de las PYME, segun Avance 2016
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ROE=
RNE/RP

Las PYMES espanolas con forma societaria ?\T

ROF Apalancamiento Ffecto
(RAT+GEIAT financiero fiscal=
RNE/RAT
L
Margen= Vs
(RAT+GF)/Cifra Neg Coste apar.deudas=
RAT/RAT+GF)
Rotacién del ‘\\k Endeudamiento=
Activo= AT/RP
Cifra Neg/AT
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Evolucion de Costes Financieros: 1/(Rtdo adt+Gtos Fin/Rtdo adt); segun

Avance 2016
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Evolucion del Valor Ahadido por unidad de Cifra de Negocios, segun Avance
2016
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Plazos medios aprox. de pago y cobro en 2015, por segmentos

Acreedores comy OCP /

Aprovisionamientos (dias)

Deudores comy OCC / e
Cifra de Negocios (dias) 77,68
71,98
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180

OGrandes OMedianas @Pequefias OMicro
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Evolucién de la productividad aparente del trabajo (VA/GP), segun Avance
2016
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Rentabilidad de los recursos propios de las empresas por CCAA

ROE de Microempresas por CC.AA. entre 2011 y 2015 (ordenadas segun

valores en 2015)
Ceuta y Melilla

Asturias (Principado de) Balears (llles)

Extremadura Comunitat Valenciana

Aragon Madrid (Comunidad de)
Cataluia
—2011 —2012 —2013 —2014 ==2015
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Rentabilidad de los recursos propios de las empresas por CCAA

ROE de Pequeias empresas por CC.AA. entre 2011 y 2015 (ordenadas segun
valores en 2015)
Ceuta y Melilla

Asturias (Principado de) Balears (llles)

Navarra (Com. Foral de) Castilla y Leodn

Pais Vasco Aragon
Andalucia

—2011 —2012 —2013 —2014 ==2015
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Rentabilidad de los recursos propios de las empresas por CCAA

ROE de Medianas empresas por CC.AA. entre 2011 y 2015 (ordenadas segun

valores en 2015)
Navarra (Com. Foral de)

Canarias

Extremadura Balears (llles)

Castillay Ledn Andalucia

Cataluna

—2011 —2012 —2013 —2014 ==2015
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Margen y Rotacién en las Microempresas, por CC.AA., medianas 2011-15
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Cargas Financieras y Endeudamiento en las Microempresas, por CC.AA.,
medianas 2011-15
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Desviaciones estandar en Rotacion

Desviaciones en Margen y Rotacion entre segmentos de PYME, por CC.AA,,
medianas 2011-15
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Desviaciones en Cargas Financieras y Endeudamiento entre segmentos de
PYME, por CC.AA., medianas 2011-15
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Especializacion sectorial de empresas (% n2 de empresas)(2008)

Microempresas Pequeias
Art/R:f:t/Entr Agmge;é:esca; e Bpiagnit/StSoc; A t/RACt/E t Otros 3% 1,484
it/seSoc; ; o. ) ; rt/Rec/Entr;
pctanityeoc 1,815 Sty Extractivo; ,206 Admvas/Aux; 1,800 1,467 Agropec/Pesca;
2,319 \ f 330 pdicavian; 1,298\ | 1,974
EducaciérR &,314 L ek oS Manll:)ast;t: e Act Extractivo; ,556
’ Prof/Cien/Tec;

Admvas/Aux; _———

Activ Inmob; _/ .

Energia; 1,575
)+ 4, .
Retiv Inmob; Manufacturas;

Agua/San/Resid; 1,375 21,520
,237 Inform/Comunic |
;2,145 Energia; ,285
://_/_
Hosteleria; 7,377 ﬂ )
’. Agua/San/Resid;

6,700 ZOnstrucciohy 318
Inform/Comunic Tte y almac; '
;3,183 5,218 ;
Hosteleria; 5,944

Tte y almac; gomercio/Rep;
3,483 25,368

Comercio/Rep;

Medianas 23,327

Act Sanit/S2Soc; Act Art/Rec/Entr;

Agropec/Pesca;
2,371 1114 1,551
Act Admvas/Aux;
J ey s, t g; 1'
6,752 ucacion; ,666 ) Otr 5|5 3
Extractivo; ,710
Act Prof/Cien/Tec; Stk 5
1,825
. anufacturas;

Activ Inmob; 1,726 //\ 2259

Inform/Comunic;
2,404 y Energia; ,590
Hosteleria; 5,681 Agua/san/Resid;
,656
Tte y almac; 5,659

e

Comercio/Rep;
20,671
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Especializacion sectorial de empresas (% n2 de empresas)(2015)

Microempresas Pequenas empresas
Agropec/Pesca;

Otros S°; 1,56

Act Art/Rec/Entr; . 287 Act Art/Rec/Entr;
1,98 Otros S°; 2,19 . 1,71 Agropec/Pesca;
Act Sanit/S°Soc; Extractivo; 0,19 Act Sanit/S°Soc; 3,16
3,20 4 ZESLEC L AT Extractivo; 0,40
Act Admvas/Aux; Manufacturas; 9,88 act Ad:’u‘\‘/gs/Aux;
Energia; 2,38 "~ Act Prof/Cien/Tec;
o 5,48
Agua/San/Resid; Manufacturas;
0,27 Activ Inmob; 1,31 \ 20,47

Energia; 0,54
7 nform/Comunic: : Agua/%a5nz/ReSId;
Activ Inmob; 6,23 12,59 2,98 ,

- onstruccion;
Hosteleria; 9,46 10,37

Inform/Comunic;
3,35 i
) omercio/Repy
Hosteleria; 6,01 26,21
Tte y almac; 3,95
Tte y almac; 6,31

Medianas empresas

Act Art/Rec/Entr; 1,80
tros S°; 1,55 Agropec/Pesca; 2,48

Act Sanit/S°Soc; 4,23

Educacion; 2,59

Extractivo; 0,37

B Manufacturas; 24,59
Energia; 1,11

Agua/San/Resid; 1,12

onstruccion; 6,48

Act Admvas/Aux;
7,85

Act Prof/Cien/Tec; _/&
5,40
Activ Inmob; 1,09 _/

Inform/Comunic; 4,71
Hosteleria; 6,48 Y@lmac; 6,18
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Margen, Rotacion
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Lineas de dispersion Margen y Rotacion de PYME, por Sectores CNAE 2009
(medianas 2011-15)
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Cargas Financieras (inversa), Endeudamiento
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Lineas de dispersion Cargas Financieras y Endeudamiento de PYME, por
Sectores CNAE 2009 (medianas 2011-15)

Sectores CNAE
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ROE (promedio medianas 2011-15) de Ramas de microempresas (tamainos de los circulos)
posicionadas segun ROE max. y min. de sus respectivos sectores en 2015

20
oU

© Agropec/Pesca
@ Extractivo
O Manufacturas

OEnergia
0 Agua/San/Resid
0 Construccion

VR
U @ Comercio/Rep
OTte y almac

@ Hosteleria

@ Inform/Comunic
OActiv Inmob

0 Act Prof/Cien/Tec
@ Act Admvas/Aux
@ Educacion

@ Act Sanit/S°Soc
® Act Art/Rec/Entr
0 Otros S°

ROE del sector mas rentable de las microempresas de cada
Rama en 2015

a)
\v
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ROE del sector menos rentable de las microempresas de cada Rama en 2015
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5

ROE del sector mas rentable de las empresas pequeias de

cada Rama en 2015

1
N

ROE (promedio medianas 2011-15) de Ramas de empresas pequenas (tamanos de los
circulos) posicionadas segun ROE max. y min. de sus respectivos sectores en 2015

wda)

LAY

10
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ROE del sector menos rentable de las empresas pequenas de cada Rama en 2015
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O Manufacturas
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ROE (promedio medianas 2011-15) de Ramas de empresas medianas (tamafos de los
circulos) posicionadas segun ROE max. y min. de sus respectivos sectores en 2015
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10 primeras empresas de cada segmento de tamaino (Activo Total)
por intensidad de su inversién en I+D (2015)

Empresas Grandes

%

I+D/In
Sectores de actividad de las empresas, CNAE 2009 m

©811-Edicion de libros 94.80
7219-Otra investigacion y desarrollo experimental en ciencias naturales y
técnicas

93,97
4675-Comercio al por mayor de productos quimicos 93.53
2110-Fabricacion de productos farmacéuticos de base 93.07
7219-Otra investigacion y desarrollo experimental en ciencias naturales y
técnicas

91,90
4673-Comercio al por mayor de madera, materiales de construccion y
aparatos sanitarios

80,44
4321-Instalaciones eléctricas 77.01
2811-Fabricacion de motores y turbinas, excepto los destinados a aeronaves,
vehiculos automaviles y ciclomotores

76,91
2120-Fabricaciéon de especialidades farmacéuticas 76.69

2790-Fabricacion de otro material y equipo eléctrico

75,67

AN
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10 primeras empresas de cada segmento de tamano (Activo Total)
por intensidad de su inversion en I+D (2015)

Empresas Medianas
%
I+D/In
Sectores de actividad de las empresas, CNAE 2009 m

4675-Comercio al por mayor de productos quimicos 92 90
7490-Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.o.p. 9159
7112-Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas
con el asesoramiento técnico

89,74
2899-Fabricacion de otra maquinaria para usos especificos n.c.o.p. 89 54
8559-0Otra educacion n.c.o.p. 88.00
3600-Captacion, depuracion y distribucion de agua 86.45
7112-Servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas
con el asesoramiento técnico

83,05
2630-Fabricacion de equipos de telecomunicaciones 78 58
6311-Proceso de datos, hosting y actividades relacionadas 77 37
6209-Otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y
la informatica

76,16
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10 primeras empresas de cada segmento de tamaino (Activo Total)
por intensidad de su inversiéon en 1+D (2015)

Empresas Pequenas
%
I+D/In
Sectores de actividad de las empresas, CNAE 2009 m
6201-Actividades de programacién informatica 96.18
2899-Fabricacion de otra maquinaria para usos especificos n.c.o.p. 92 83
7490-Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.o.p. 90.20
|6202-Actividades de consultoria informatica 89 63
F209-Otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y
la informatica
89,34
4646-Comercio al por mayor de productos farmacéuticos 86.03
|4619—Intermediarios del comercio de productos diversos 82 65
5811-Edicion de libros 8235
1520-Fabricacion de calzado 82.06
2651-Fabricacion de instrumentos y aparatos de medida, verificacion y
navegacion
77,03
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Relacion entre la deuda con entidades de crédito y la I1+D
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Relacion entre las deudas financieras y la Inversion en I+D

en 2015 (Estudio PYME Societarias, Colegio de Registradores)

Deudas Totales
con Entidades de Crédito

respecto Pasivo Total (%)

% Promedio

Deuda financiera

% Promedio Gtos I+D

en Inmovilizado Total

0% 0,00% 14,05%
Entre el 0% y el 50% 23,36% 11,66%
Mas del 50% 63,46% 8,40%
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Relacion entre el gasto medio de personal y la I+D
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Relacién entre el gasto medio de personal y la Inversién en I+D

en 2015 (Estudio PYME Societarias, Colegio de Registradores)

Gasto medio Promedio % Promedio Gtos I+D

de personal (€) Gasto medio en Inmovilizado Total

de personal (€)

Hasta 30.000 € 24.540,53 5,86%

Entre 30.000 y 60.000 € 41.549,06 11,95%

Mas de 60.000 € 71.143,67 17,34%
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ROA (%)

Evolucién de la Rentabilidad Econémica, segun Avance 2016
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Evolucién del Apalancamiento Financiero, segun Avance 2016
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A

ROE (%)

Evolucién de la Rentabilidad Financiera, segun Avance 2016
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